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austa: optioista

« Optiot antavat haltijalleen oikeuden ostaa (osto-optiot)
tai myyda (myynti-optiot) kohde-etuutta ennalta
maaritetylla toteutushinnalla

 Kohde-etuuksia voivat olla mm. osakkeet, osakeindeksit
ja raaka-aineet

« Optiotyyppeja: eurooppalaiset, amerikkalaiset,
eksoottiset

« Option arvo muodostuu sen luontaisesta arvosta seka
alka-arvosta
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Osto-option tuotto (Toteutushinta: 100, option hinta: 4)

austa: optioista

Myyntioption tuotto (Toteutushinta: 100, option hinta: 4)
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austa: Black-Scholes -hinnoittelumalli

* Fischer Blackin seka Myron Scholesin kehittama malli
eurooppalaisten optioiden hinnoitteluun

« Osto-optio: C = S,;N(d,) - Ke"TN(d,)

« Myyntioptio: P = Ke'TN(-d,) - S,N(-d,)

« S, = osakkeen nykyinen hinta, K = toteutushinta

* R =riskiton korkokanta, T = aika option eraantymiseen
ln( )+(r+—)/T

¢ d1— O'\/T jad2=d1-0'\/T

« 0 = o0osakkeen volatiliteetti
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avolitteet

« Eurooppalaisten osto-optioiden hinnoittelu Monte-Carlo
—simulaatiolla

« Simuloitujen hintojen vertailu Black-Scholes —mallin
antamiin hintoihin

« Hintojen vertailu eri toteutushinnoilla ja volatiliteeteilla
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Menetelmat: geometrinen Brownin liike

 Prosessi osakkeen hinnalle:
dS = uSdt + oSdW

* Wienerin prosessi:
dW = &Vdt, € ~N(0,1)

» Osakkeen hinta hetkella S, ;:
2

o
St41 =S¢ xexp[(u — T)At + oeVAt]
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Menetelmat: Monte Carlo -simulaatio

» (Generoidaan n hintapolkua kuvitteelliselle osakkeelle

» Olkoon C, polun i tuotto optiolle

« Lasketaan option hinta diskonttaamalla tuottojen
keskiarvo nykyhetkeen:
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Alkataulu
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