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Työn saa tallentaa ja julkistaa Aalto-yliopiston avoimilla verkkosivuilla. Muilta osin kaikki oikeudet pidätetään.



Tausta: optioista

• Optiot antavat haltijalleen oikeuden ostaa (osto-optiot) 

tai myydä (myynti-optiot) kohde-etuutta ennalta 

määritetyllä toteutushinnalla

• Kohde-etuuksia voivat olla mm. osakkeet, osakeindeksit 

ja raaka-aineet

• Optiotyyppejä: eurooppalaiset, amerikkalaiset, 

eksoottiset

• Option arvo muodostuu sen luontaisesta arvosta sekä 

aika-arvosta



Tausta: optioista



Tausta: Black-Scholes -hinnoittelumalli



Tavoitteet

• Eurooppalaisten osto-optioiden hinnoittelu Monte-Carlo 

–simulaatiolla

• Simuloitujen hintojen vertailu Black-Scholes –mallin 

antamiin hintoihin

• Hintojen vertailu eri toteutushinnoilla ja volatiliteeteilla



Menetelmät: geometrinen Brownin liike



Menetelmät: Monte Carlo -simulaatio



Aikataulu

• Työn kirjoittaminen 4/2023 – 5/2023

• Tulosten esittely 12.5.2023
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