
Kryptovaluuttaportfolioiden optimointi 

Markowitzin mallilla

(aihe-esittely)
Oskari Möykkynen

päivämäärä muodossa 10.06.2021

Ohjaaja: Ahti Salo

Valvoja: Ahti Salo

Työn saa tallentaa ja julkistaa Aalto-yliopiston avoimilla verkkosivuilla. Muilta osin kaikki oikeudet pidätetään.



Tausta

• Hajauttaminen tukee sijoitusportfolion riski-

tuottosuhteen parantamista

• Kryptovaluutat ovat uusi ja riskialtis omaisuusluokka

• Kryptovaluutat yleistyneet vaihtoehtoisena 

sijoituskohteena



Tavoitteet

• Optimoida kryptovaluuttaportfolioita Markowitzin mallilla

• Minimoida varianssi kullekin tuotto-odotukselle

• Määrittää optimoitujen portfolioiden tehokas rintama



Tehokas rintama

Reinikainen (2020)



Rajaukset

• Tutkitaan markkina-arvon perusteella kuudesta 

suurimmasta kryptovaluutasta muodostettuja portfolioita 

vuoden 2020 hintatietojen perusteella

• Ei stablecoineja

• Vain pitkä positio

• Päivittäinen hintadata coinmarketcap-sivustolta



Markowitzin malli

• Tehokas rintama ҧ𝑟 saadaan ratkaisemalla 



Työkalut

• Matlab



Aikataulu

• Aiheen esittely 10.6.2021

• Portfolioiden teko 06-07/2021

• Työn kirjoittaminen 06-08/2021

• Valmis työ 08/2021
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