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Tausta
• Elokuvien rahoittaminen pääomasijoituksilla on 

angloamerikkalaisessa maailmassa yleinen, mutta Euroopassa ja 
Suomessa harvinaisempi tapa.

• TV-sarjoista on tullut uusi sijoituskohde audiovisuaalisella kentällä.
• Suomessa tiettävästi vain Finnish Impact Film Fund (FIFF), joka 

tekee suoria sijoituksia elokuviin ja sarjoihin. Se on 
vaikuttavuusrahasto, eli sillä on rahallisen tuoton ohella muita 
mitattavia tavoitteita.

• Sijoitusmuoto on pääomasijoitus (equity investment), jolla on kiinteä 
korko ja joka oikeuttaa osuuteen elokuvan tai sarjan nettotuotoista. 
Pääoman ja koron maksu otetaan projektin myyntituotoista, kuten 
lipputuloista ja TV-kanavien ja suoratoistopalveluiden 
esityskorvauksista.



Tavoitteet

• Tutkia elokuvia ja sarjoja sijoituskohteena sekä 
elokuvapääomasijoitusalaan liittyvää aiempaa tutkimusta.

• Tutkia portfoliopäätöksentekoanalyysiä ja portfolionhallinnan 
viitekehyksiä.

• Muodostaa tältä pohjalta elokuvien ja sarjojen 
vaikuttavuussijoittamiseen soveltuva investointiviitekehys, joka 
koostuu periaatteista, strategioista ja kriteereistä, joiden perusteella 
sijoituskohteita arvioidaan ja sisällytetään portfolioon.

• Työssä kehitettyä investointiviitekehystä käytetään muodostamaan 
optimaalinen portfolio todellisiin hankkeisiin perustuvien 
sijoitusehdotusten pohjalta.



Rajaukset
• Tarkastellaan vain suoria pääomasijoituksia pitkiin näytelmäelokuviin ja TV-

sarjoihin vaikuttavuusrahaston näkökulmasta.
• FIFF:in vaikuttavuusvaatimusten mukaisesti sarjalla tai elokuvalla tulee olla 

suomalainen pää- tai osatuottaja, tai hankkeella on oltava muu merkittävä 
tuotannollinen tai taiteellinen suomalainen komponentti.

• Tässä työssä sijoitusten aikajänne on vakio.
• Elokuvien kohdalla tarkastellaan vain potentiaalisia kotimaan lipputuloja.
• Yksittäisen sijoituksen koko on 100 000 – 1 200 000 euroa.
• Sijoituksista palautunutta pääomaa ei voi sijoittaa uudelleen.
• Sijoitussopimusten eteenpäin myyminen rajataan ulos.
• Portfolioon jo sisällytettyjen sijoitusten hallinnointi ja sijoituksista 

vetäytyminen rajataan ulos.



Menetelmät ja työkalut

• Vaihdettavien arvopapereiden portfolionhallinnan viitekehykset
– Moderni portfolioteoria (Markowitz, 1952)
– Stokastinen portfolioteoria (Fernholz, 2002)
– Levytankostrategia (esim. Geman et al. 2015)
– Robustit portfolionvalintamenelmät (esim. Goldfarb & Iyengar, 2003)

• Projektiportfoliovalinnan viitekehykset
– Esim. Liesiö & Salo (2012), Archer ja Ghasemzadeh (1999)

• Lineaarinen optimointi optimaalisen portfolion valitsemiseen 
sijoittajan tavoitteiden ja reunaehtojen puitteissa.

• Monte Carlo –menetelmä eri portfolioiden toteumatestaukseen.
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